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Priloha ¢ 1 k usneseni Rady & 1253 ze dne 30. 8. 2011

Zasady investi¢ni politiky
hl. m. Prahy

pri zhodnocovani volnvch finan¢nich prostredku

A) Zakladni principy strategie pri zhodnocovani do¢asné volnych

finan¢nich prostiredka hl.m. Prahy

HIl.m. Praha je vefejnopravni korporaci a tato skute¢nost je klicovou pro jeji investi¢ni
strategii. Z tohoto pohledu tedy zisk neni hlavnim motivem ekonomickych aktivit mésta
jak je tomu u komerc¢nich subjektii. Investi¢ni strategie hlavniho mésta Prahy se opira
zejména o tyto zakladni zasady:

1. Minimalizace investi¢nich rizik

Zakladni investicni strategie pfipousti pouze investice do instrumentl
penézniho trhu.

Rozsifena investi¢ni strategie pfipousti i investice do kapitdlového trhu, ale za
podminky schvaleni takovéto investice Radou HMP (pfedpoklada se
ohodnoceni dané¢ho produktu investi¢énim stupném).

Doporuceni (klasifikace) jednotlivych nastrojii financniho trhu je ptilohou
k t¢émto Zasadam.

2. Adekvatni vynos

HI.m. Praha v ramci zhodnocovani svych do¢asné volnych prostiedki postupuje
tak, aby bylo dosaZzeno vynosu odpovidajiciho aktuélni trzni situaci.

Maximalizace vynosu probihd zejména prostiednictvim vybéru investiéniho
produktu, objemu investice a maturity investice.

Maximalizace vynosu neprobiha prostiednictvim zvySovani rizika (nejsou
pripustné investice na jinych nez financnich trzich).

3. Primérena likvidita

HI.m. Praha pfistupuje aktivné k fizeni likvidity.



e HI.m. Praha udrzuje trvale dostate¢ny objem volnych (okamzit¢ dostupnych)
finan¢nich prostiedkl na svych uctech. Tento objem je dan aktudlnim objemem
docCasn¢ volnych zdrojii a zaroven ocekdvanym plnénim rozpoctu piislusSného
fiskdlniho obdobi. (Doporuceni: objem volnych prostfedkli by mél byt na
arovni 1/12 objemu rozpo¢tu.)

e Zbyvajici prostiedky jsou investovany ve smyslu ,,Zasad investi¢ni politiky hl.
m. Prahy*.

B) Konkrétni doporuceni tykajici se Zakladnich principa strategie
pri zhodnocovani docasné volnych finanénich prostiredka hl.m.

Prahy

|. Zakladni dimenze jednotlivych aspektd investiéni
politiky hl.m. Prahy

Dlouhodoba investi¢ni strategie predpoklada alokaci disponibilnich finan¢nich aktiv do
investi¢nich instrumentli prostiednictvim finan¢nich instituci tak, aby svym charakterem
naplnovaly ,Zakladni principy strategie pii zhodnocovani docasné volnych financnich
prostiedkt hl.m. Prahy*.

A. Ména

Hl.m. Praha disponuje z pohledu ménového strukturovanym portfoliem. Ze stfednédobého
hlediska je tfeba postupovat tak, aby obé& ¢asti portfolia (CZK i EUR) byly zhodnocovany
zpusobem vyplyvajicim ze Zasad investi¢ni politiky hl.m. Prahy. Z dlouhodobého pohledu by
investi¢ni strategie méla byt zaméfena na instrumenty denominované v CZK méné.

B.  Splatnost

Zasady investi¢ni politiky hl.m. Prahy pfedpokladaji strukturalizaci portfolia do¢asné volnych
finan¢nich aktiv mésta z pohledu splatnosti. I kdyz penézni trh vykazuje nejvyssi stupen
likvidity, pfesto by méla existovat Cast prostfedkti s okamzZitou dostupnosti, a to zejména
z divodi obtizné predikovatelnosti ptijmi v ramci sdilenych dani (cca 1/12 rozpoétovych
vydajii, coz napiiklad pro rok 2011 predstavuje cca 4 mld. K¢). I s témito prostifedky je vSak
mozno pracovat a to zejména prostfednictvim zvyhodnénych béznych uct.

Déle by mély byt splatnosti jednotlivych instrumentii strukturovany tak, aby vhodnou formou
reflektovaly sezonni vykyvy danovych piijmil, sezonni narlsty investiCnich vydaji a
v neposledni fadé i o¢ekavané uhrady dlouhodobych finan¢nich zavazka.



Dostupnost jednotlivych ulozek by méla byt definovana se vztahem na rozpoctové obdobi
nebo na konkrétni dlouhodoby finan¢ni zdvazek.

C. Kreditni riziko

Pro finan¢ni investice hlavniho mésta Prahy by mély byt vyuzivany pouze instrumenty,
jejichz emitenti ¢i poskytovatelé jsou vramci kreditniho rizika hodnoceni investi¢nim
stupném - tedy doporucenim investice a/nebo se kterymi hl.m. Praha dlouhodobé
spolupracuje.

Vyjadieno prostiednictvim stupnice ratingové agentury S&P se jednd o investi¢ni stupen
BBB- a vysSi a/nebo spoluprace pii zhodnocovani docasné volnych finanénich zdroju
s konkrétni instituci je delSi neZli 3 roky.

D. Likvidita

S ohledem na preferovany penézni trh lze predpokladat, ze likvidita veskerych doporuc¢enych
instrumentll penézniho trhu je zpohledu mésta dostate¢nd. Ostatni pfipustné investi¢ni
instrumenty by mély byt kotovany minimalné dvéma tvurci trhu, resp. mélo by byt mozné
Vv kterykoli obchodni den nalézt pro dany instrument minimalné dvé kotace nadkupni i prodejni
ceny na kontribu¢nich strankach agentur Reuters nebo Bloomberg.

E.  Typy investi¢nich instrumentii

Doporu¢ené typy investi¢nich instrumenti jsou taxativné definovany v ramci pfilohy k
Zasadam investi¢ni politiky hl. m. Prahy. V zasadé€ jsou touto ptilohou v radmci finanéniho
trhu vymezeny tfi zakladni skupiny investi¢nich nastroju:

e Prvni_skupinu: tvofi instrumenty smoznosti uziti pfi béZném procesu
zhodnocovani (depozita, bankovni sménky, statni pokladni¢ni poukazky,
terminované kontrakty, opce a podobn¢)

e Druhou skupinu: tvofi investicni produkty finan¢niho trhu (zejména
kapitalové investice) s ¢aste¢né vyssi mirou rizika. Tyto produkty je mozno dle
doporuceni vyuzit, ale za podminky schvéleni kontraktu orgdny mésta (firemni
smeénky, swapy jako investicni néstroj a dalSi zejména komercni investi¢ni
nastroje)

e Treti skupinou: jsou ,ostatni“ investice, které z divodu rizikovosti i procesni
narocnosti by nemély byt vyuzivany jako nastroj pro financni investice
(jakékoli akcie a pohledavky jakozto investi¢ni nastroj)




II. Investicni doporuceni tykajici se portfolia hl.m. Prahy
(doporuceny ,,cilovy* stav):

Je ziejmé, ze celkova vyse, struktura i profil konkrétnich finan¢nich investic hl.m. Prahy se
méni v zavislosti na aktudlni ekonomické situaci i na Gasové fazi rozpoétového obdobi.
Z tohoto pohledu by nize uvedené parametry mély byt vnimany pouze jako urcité
kvantitativné — kvalitativni doporuceni, kolem kterych bude aktualni stav a struktura
finan¢nich investic mésta fluktuovat, a to v zavislosti na konkrétni situaci.

Struktura ,,splatnosti*

1/12 rozpoc¢tovych piijmi daného fiskalniho obdobi - disponibilni
minimalné 30 % finan¢nich aktiv se splatnosti do 3 M
minimalné 50 % financnich aktiv se splatnosti do 6 M

minimaln¢ 75% finan¢nich aktiv se splatnosti do 12 M

Kreditni riziko protistrany

100 % protistran spliujicich hodnoceni ratingové agentury S&P na stupni
BBB- (nebo ekvivalent obdobného ratingového hodnoceni) a vyssi a/nebo
spolupracujicich pfi zhodnocovani docasn€ volnych finan¢nich zdroji s

HMP déle nezli 3 roky.

minimaln¢ 30 % finanénich aktiv zhodnocovat prostiednictvim finan¢nich

v v/

instituci s ratingem A a vysSim (S&P)

Struktura investi¢nich produktii

minimalné objem odpovidajici 1/12 rozpoctovych piijmi daného fiskalniho
roku disponibilni (alokace prostfedk na bé&znych uctech mésta

s okamZitou dostupnosti)

minimalné 70 % prostiedkii na vybranych produktech penézniho trhu
minimalné 50 % investic na produktech s moznosti pred¢asného ukonceni

transakce do 1 mésice pfi garanci 100% navratu jistiny



Klasifikace produktu finan¢niho trhu

Financni trh

Kategorie Instrument INVESTICNI
: KATEGORIE
Penize A
Statni pokladnicni poukazky A
Cenné papiry Depozitni certifikaty a sménky bankovni A
vx s Firemni (komercni) sménk B
Penézni trh ( ) L
Terminované pevné kontrakty A
Finanéni derivaty Opce A
Swap B
Kratkodobé pohledavky X
Akcie X
. . Futures B
Cenne papiry
s . K cni i B
Kapitalovy trh omercnTpapty
Depozitni certifikaty B
Dluhové instrumenty Dluhopisy (banky, firmy, vefejny sektor) B
X

Dlouhodobé pohledéavky

K
A
B
X

ategorie :

bézny proces zh

odnocovani

konkrétni transakci je treba schvalit v organech mésta
zhodnocovani finan€nich aktiv prostrednictvim téchto produktii mésto nerealizuje




Diivodova zprava

1. Ekonomické aspekty zhodnocovani docéasné volnych finanénich prostredku

hl.m.Prahy

V rdmci dlouhodobé finan¢ni politiky hl.m.Prahy probiha pribézné zhodnocovani docasné
volnych finan¢nich zdroji mésta, a to zpisobem, ktery adekvatné zohlednuje jak specificky
charakter hl.m.Prahy, tak i téchto finan¢nich prostredkd.
Jednotlivé transakce jsou realizovany zejména na zaklad¢ usneseni rady ¢. 872 ze dne
24.8.1999 (Priloha ¢.1 k divodové zprave), které vymezuje zakladni principy, doporuceni a
rizika téchto operaci. Obecné principy pro zhodnocovani prosttednictvim produkt penézniho
trhu jsou zgména:

e Minimalizace investi¢nich rizik

e Nadstandardni zhodnoceni

e Relativné vysoka likvidita

I kdyz tyto klicové principy investi¢ni strategie jsou v zésad¢ stale platné, bylo by s ohledem
na pietrvavajici finan¢ni nestabilitu a negativni ocekavani v rdmci lokdnich i globanich
ekonomik vhodné, upiesnit investicni strategii tak, aby byl pfiméfené posilen princip

minimalizace investi¢niho rizika.

Zakladni charakteristiky jakékoli investice jsou: VYNOS, LIKVIDITA a RIZIKO. Tyto
faktory vymezuji ,prostor”, vramci kterého lze jak realizovat konkrétni investici, tak i
koncipovat investi¢ni strategii. Vzhledem ke vzajemné provéazanosti téchto faktort je zfejmé,
Ze z pohledu investora je klicovou otazkou nalezeni ,,optimalni* kombinace téchto faktoru,
odpovidajici charakteru investora a jeho averzi vici riziku. Jiz z tohoto zakladniho principu
vyplyva, Ze neni realné identifikovat bezrizikovou investici spliiujici kritérium maximalizace
vynosu pii okamzité dostupnosti prostiedkt (je li poZadovana jistota, pak nelze oéekavat
vysoky vynos). Tento princip je mozno schématicky zachytit prostiednictvim tzv.

»investiéniho trojuhelniku®:


javascript:void(0)�

a) vynos

Maximalizace vynosu je z pohledu investora klicovym kritériem pro rozhodovani o realizaci
jakékoli investice. Pfi hodnoceni ocekavaného vynosu je vSak vzdy tieba brat do tivahy i
rizika a likviditu. Vynosem se rozumi souhrn veskerych budoucich piijmt a dichodu, které
lze z dané investice ziskat. Mizeme do néj zahrnout jak rozdil mezi kupni a prodejni cenou

aktiva, tak i tiroky, dividendy, atd. Jeho vysi ovliviiuje cela fada faktort.

Z pohledu vynosnosti by mésto mélo jednoznacné realizovat takové finanéni investice,
jejichZ vynosnost bude adekvatnim zpisobem odraZet aktualni trZni situaci, a to pri
zohlednéni akceptovatelného rizika a primérené likvidity. Zaroven je tieba zohlednit
specifikum hl.m.Prahy a realizovat své investice pouze prostiednictvim finanéniho -

zejména penéZniho trhu.

b) riziko
Riziko je mozno definovat jako pravdépodobnost dosazeni / nedosazeni ocekévaného vynosu.
Za soucasné ekonomické situace je riziko faktorem, kterému by méla byt vénovana trvala
pozornost. | kdyz klasifikace, identifikace ¢i kalkulace konkrétniho rizika je systémoveé

pomérn¢ slozita, Ize v souvisosti s konkrétni finanéni investici akcentovat zejména na:



e Riziko Urokové (souvisi skolisanim vynosové miry konkrétnich investi¢nich
instrumentd )

e TrZniriziko (souvisi skolisanim vynosovych mér v dasledku fluktuace
celkového trhu)

¢ Inflaé¢ni riziko (ovliviluje redlnou hodnotu vynosové miry investi¢niho
instrumentu)

e Podnikatelskeériziko (jedna se o riziko daného odvétvi ¢i konkrétni
spolecnosti)

e dasirizika

Neéktera z vySe uvedenych rizik lze eliminovat vybérem vhodného trhu ¢i investi¢niho
instrumentu, pfipadné Ize tato rizika minimalizovat neptimo, tj. naptiklad vybérem protistrany

¢1 instrumentu prostfednictvim ratingovych ukazatelt.
Riziko nelze nikdy zcela odstranit a je tfeba s nim aktivné pracovat.

V ramci investi¢ni politiky hl.m.Prahy je tedy vhodné s ohledem na prirozenou averzi
K riziku postupovat pi¥i vybéru protistrany i konkrétniho finan¢niho instrumentu tak,

aby bylo riziko minimalizovano atoi za cenu rozumné redukce o¢ekavanych vynosi.

Vzhledem Kk preferenci mésta realizovat své finan¢ni investice prostiednictvim
penéZniho trhu lze predpokladat, Ze Fada rizik bude realizaci tohoto prFistupu
eliminovana. (Mésto by tedy nemélo vyuZzivat pro zhodnocovani svych finan¢nich zdrojua

akciovych trhii, nemovitostnich trhii ani jinych transakei s vy§§im stupném rizika).

c) likvidita

Likvidita je schopnost, resp. rychlost s jakou lze pfislusné aktivum v ptipadé potieby
proménit bez velkych ztrat na hotové penize. Kazdy investor by mél ve svém investicnim
portfoliu drzet aktiva srozdilnou - strukturovanou likviditou. Za likvidni 1ze povazovat
penézni trh obecné, déale napiiklad trh financ¢nich derivatd, trh vladnich dluhopisi nebo

vybrané (zahranicni) akciové trhy.



Je zi'ejmé, Ze hl.m.Praha v ramci své finan¢ni investi¢ni politiky vyuZivala a nadale
vyuzivat bude zefména trh penézni. Z tohoto pohledu se jedné o investice s dostate¢nou
likviditou a tim i minimalnim rizikem. Zaroven je zapoti‘ebi i pri dostate¢né likvidité
penézniho trhu vhodné strukturovat i tato aktiva. Mésto by mélo i do budoucna
udrzovat urcity objem finan¢nich prostfedki s okamZitou dostupnosti (na vidénou) a
déle definovat maturity ostatnich investic s ohledem na o¢ekavané Cash Flow v priibéhu
fiskalniho obdobi.

2. Procesni a pravni aspekty zhodnocovani docéasné volnych finanénich prostiedki

hl.m.Prahy

Sohledem na charakter procesu investicni politiky mésta se jednd o ¢innosti spadajici do
tzv. samostatné pisobnosti hl.m.Prahy. Takovéto transakce lze tedy zahrnout do
pravomoci Rady HMP obsaZenych ve zbytkové klauzuli podle ustanoveni § 68 odst. 3
z&konac. 131/2000 Sb. o hlavnim mésté Praze.

Sohledem na usneseni Rady HMP ¢. 15 ze dne 11.1.2011, kterym jsou stanoveny ukoly
odbort Magistratu hlavniho mésta Prahy a zvlastnich organizac¢nich jednotek Magistratu
hlavniho mésta Prahy v samostatné pusobnosti, respektive naslednych aktualizaci pro
oblast samostatné pusobnosti 1ze povazovat gednévéni, uzavirani, realizaci a spravu
transakci penézniho trhu Vlastniho HMP za ¢innosti spadajici do kompetence odboru
Rozpoc¢tu MHMP.

V ptipadé, Ze by transakce méla charakter investice na kapitalovém ¢i jiném trhu (akcie,
komer¢ni cenné papiry kromé& bankovnich, jakékoli dluhopisy a podobnég), pak je
zapotiebi takovouto transakci schvalit v pfislusnych organech mésta samostatné, a to dle

charakteru takovéto transakce (Rada HMP a/nebo ZHMP).



Zavér:

Strategie hl.m.Prahy pfi zhodnocovani docasné¢ volnych zdroji by méla vychazet
z konzervativnich principti. S ohledem na soucasnou finan¢ni nestabilitu a negativni
ofekavani vramci lokanich i globdnich ekonomik by mél byt akcentovan princip
minimalizace rizika. Tento princip by mél byt uplatiiovan zejména prostfednictvim vybéru
vhodné protistrany, trhu a konkrétniho finan¢niho instrumentu. Z tohoto pohledu je
diverzifikace protistran, investicnich instrumentli penézniho trhu a zaroven maturit

jednotlivych investic vhodnym pfistupem k minimalizaci rizika.

Zaroven by mésto mélo vyuzivat své relativni ekonomické sily a prostfednictvim
produktl penézniho trhu Cinit kroky k maximalizaci vynosu. Standardnim néstrojem by
méla byt snaha o zvySovani vytéznosti prostiednictvim objemu a dob splatnosti
jednotlivych tlozek. Tyto parametry by mély byt vzdy posuzovany s ohledem na plnéni
piijmi mésta v daném fisk@lnim obdobi, respektive s ptihlédnutim na vydajovou stranku

rozpoCtu mésta, a to v kontextu s celkovou ekonomickou kondici mésta.

Z pohledu likvidity je tfeba udrzovat optimalni objem prostiedkt s okamzitou dostupnosti,
a to zduvodia bézného hospodaieni mésta i s ohledem na obtiznou predikovatelnost
pfijmi v ramci sdilenych dani. Tato analyza a vyhodnocovani by mélo byt pribézné a
konkrétni opatfeni v ramci penéznich investic by mély flexibiln¢ reagovat na docasné

ptebytky ¢i hrozici deficity hospodaiské ptijmovo-vydajové bilance mésta.

| kdyZ vySe naznacené principy investicni strategie jsou v fad€ ohledii vzajemné

ambivalentni, je tieba trvale hledat dynamickou rovnovaho tohoto systému.



Priloha ¢.1 k diivodové zpravé

RADA ZASTUPITELSTVA HLAVNIHO MESTA PRAHY
USNESENI

rady Zastupitelstva hlavniho mésta Prahy

Gislo 872
ze dne 24.8.1999

k navrhu Zasad investiéni politiky hl.m.Prahy pri zhodnocovani volnych financénich prostredkd

Rada Zastupitelstva hlavniho mésta Prahy

l. schvaluje
Zasady investi¢ni politiky hl.m.Prahy pfi zhodnocovani volnych finan¢nich prostfedku -
dlouhodobou investi¢ni strategii dle pfilohy .1 tohoto usneseni

. uklada
1. naméstkovi primatora Paroubkovi

1. uplatnit zasady dle bodu |. tohoto usneseni v ramci finanéniho hospodareni hl.m.
Prahy

Kontrolni termin: 31.12.1999
2. vedoucimu FIN MHMP

1. predkladat pribézné radé ZHMP informace o zhodnocovani volnych financnich
prostredkl

Kontrolni termin: 28. 9.1999
21.12.1999

Ing.arch. Jan Kasl
primator hl.m.Prahy

Ing. Petr Svec
naméstek primatora hl.m.Prahy

Predkladatel: pfedseda finan¢éni komise rady ZHMP

Tisk: 3656

Provede: nameéstek primatora Paroubek, vedouci FIN MHMP
Na védomi: odbory MHMP



Priloha ¢.1 k diivodové zpravé

Priloha é. 1 k usneseni rady é. 872 ze dne 24.8.1999

Zasady investicni politiky hl. m. Prahy
piri zhodnocovani volnych finanénich prostredkil

Dlouhodoba investicni strategie

Investi¢ni strategie hlavniho mésta Prahy se opira o tato zakladni pravidla:
1. Minimalizace investi¢nich rizik - investini strategie pfipousti pouze
investice
do instrumentd, ohodnocenych investi¢nich stupném.

2. Nadstandardni zhodnoceni - volné finan¢ni prostfedky musi byt investovany
zpusobem, ktery hl. m. Praze zajisti nadstandardni vynos.

3. Strednédoby investi¢éni horizont - splatnost jednotlivych instrument
nepiesahne 5 let.

4. Relativné vysoka likvidita - u minimalné 50 % objemu investic je
garantovana likvidita v horizontu maximalné 6 mésicu.

Zvolené instrumenty

Dlouhodoba investi¢ni strategie predpoklada sjednoceni pfistupu hlavniho mésta
Prahy k hospodafeni s volnymi finanénimi prostfedky formou umisténi vesSkerych
disponibilnich prostfedkd do instrumentl, které svou povahou jednak zajistuji
nadstandardni vynos a jednak jsou dostate¢né bezpecné z hlediska rizik spojenych
s investici.

Ména:

Investi¢ni strategie by v sobé neméla skryvat pfimé ménove riziko. Mozna zména
kurzu koruny vuci jinym ménam by se méla projevit také na zméné klicovych
arokovych sazeb v ekonomice a tak nebezpeli depreciace koruny je vyvazeno
vy$Sim vynosem. Dale pak je tfeba vnimat umisténi penéznich prostfedku jako
vytvofeni urCité rezervy, tudiz neni vhodné v pfipadé nutnosti pouziti rezervy
konvertovat cizi ménu do Ceské koruny. Ztéchto duvodud by pfi dlouhodobé
investicni strategii mély byt vyuzivany zejména instrumenty denominované
v CZK (i za cenu nizSich vynosu oproti volatiinim akciovym trhim, napf.
akciovému trhu USA).
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Splatnost

Dlouhodoba investiéni strategie pfedpoklada vyuziti instrumentl s rdznou dobou
splatnosti. Nejkratdi doba splatnosti instrumentd by méla byt zvolena do Sesti
mésicu, nejdelSi pak do péti let.

Kreditni riziko:

Pro investice hlavniho mésta Prahy by mély byt vyuzivany pouze instrumenty,
jejichz emitenti Ci poskytovatelé jsou vramci kreditniho rizika hodnoceni
investiénim stupném - tedy doporucenim investice. Vyjadireno ratingem napf.
agentury S&P se jedna o investi¢ni stuperi BB a vysSi (na ¢eském trhu napf.
emitenti typu energetickych spole¢nosti, velkych bank atd.)

Likvidita

Instrumenty vhodné pro investici v ramci dlouhodobé strategie musi splfiovat
minimalni pozadavky na likviditu. Z divodu jeji t&éZké méfitelnosti na eském trhu
by zvoleny instrument mél byt kotovan minimalné dvéma tvilrci trhu, resp. mélo
by byt mozné v kterykoli obchodni den nalézt pro dany instrument minimalné dvé

kotace nakupni i prodejni ceny na kontribuénich strankach agentur Reuters ¢i
Bloomberg.

E. Typy investi¢nich instrumentu

Dluzné cenné papiry

V této kategorii zejména dluhopisy, pokladni¢ni poukazky a euroobligace.
Depozitni instrumenty

V této kategorii zejména depozitni certifikaty a depozitni sménky.
Depozitni a pribuzné operace

V této kategorii zejména terminové ulozky, B/S operace a reverzni REPO
operace.

Investi¢ni limity

na zakladé vySe uvedeného Ize stanovit limity pro dané investice:

Ména: - CZK nebo instrument zajistujici konverzi do CZK pfi fixaci kurzu a
vynosu

Splatnost: - variabilni od Sesti mésicu do péti let

Kreditni riziko: - BB a nizsi
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Likvidita: - kotace ceny na vefejné pfistupném misté (BCPP, Reuters,
Bloomberg, bankovni sazebnik). MoZnost vyvazani instrumentu do CZK
s maximalnim horizontem deset pracovnich dnu.

Investi¢ni poradce/spravce

Investi¢ni poradce/spravce by mél prokazat schopnost v kterykoli okamzik stanovit vaci
trhu otevienou nakupni a prodejni cenu navrhovanych instrumentd (s vyjimkou
depozitnich operaci) a dale splnit pozadavky na zajisténi minimalni likvidity
navrhovanych instrumentu

Investi¢ni doporuceni:

Dlouhodoba investi¢ni strategie predpoklada vyuziti téchto instrumentu:

1. dluhopisy denominované v CZK emitované emitenty s kreditni rizikem nizSim
nez je stupen BB (S&P)

2. statni pokladnieni poukazky

3. depozitni operace a instrumenty od nich odvozené - u depozitnich operaci
delSich nez 14 dnu musi sam poskytovatel instrumentu - banka - sploovat
investieni stupeo vyssi nez je stuped BBB (S&P). Vzhledem k problematické
klasifikaci jednotlivych typu depozitnich instrumentu ve vztahu ke
kompetencim obecnich organu
se doporuéuje, aby finanéni namistek primatora jako vicni pgislusny elen

RZHMP
konzultoval s finanéni komisi pouziti konkrétnich instrumentu.

Pgipadné investice do majetkovych cennych papiru nejsou soueasti konkrétni
investiéni strategie a podléhaji schvaleni ve vSech pgislusnych organech hl. m. Prahy
veetni ZHMP.

Dlouhodoba investieni strategie pgedpoklada nasledujici strukturu instrumentu:

1. statni pokladniéni poukazky se splatnosti do jednoho roku: min. 20% portfolia
2. dluzné cenné papiry hodnocené investienim stupnim A- a vy$Sim min.:30%

portfolia

3. depozitni instrumenty poskytovatelu s ratingem vySSim nezli BBB min: 20%
portfolia

4. dluzné cenné papiry hodnocené investienim stupnim BB a vy$Sim max: 30%
portfolia,

z hlediska likvidity pak:

5. garance likvidity prostgedku do 20 pracovnich dnu bez pgimého postihu
minimalni 20% portfolia

6. garance likvidity prostgedku do 30 pracovnich dnu bez postihu pro investora
minimalni 30% portfolia

7. garance likvidity prostgedku do Sesti misicu bez postihu pro investora
minimalni 50% portfolia.
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Dlouhodoba investi¢ni strategie predpoklada vynos minimalné na urovni:

1. u investic do CZK Ccisty vynos pro investora minimalné na urovni 6M PRIBID

2. u investic do jinych mén Cisty vynos pro investora minimalné na urovni 6M
EURIBOR a soucasné pfi pfepocitani a zajisténi ménovych rizik minimalné na
arovni 6M PRIBID.
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